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TRADING CONCEPT �� ��������������� (3) 
 �������������� ������� !�"����#��$�%�&����'�#�( )�&��
*�%��*"+�"!� *�,- Market Timing &���� !�" ������.���/��01
&� � 23 - ) �*� " 4� - 4 - � & � � %� # & � � � �' � ! � �0 �  * �, -  Money 
Management &��23- 
 �5,�-&��"3�  /����%+*�%��*"+�"!��#�#�  23*�&�/3/�&��
%�#&����'�!��0� -�%�6�)*�7-�82&��!��0�4-�����9�1*�1)����90# 
&!��&��  /����%+*�%��*"+�"!��#��/3#���&  23/�&��%�#&����'�
!��0����#� !�" )��+1+1�"7-�824-����%+�3-1( �2'�:2-13��1���1,� 
 

��&'�(��&)�*���� (Money Management) 
 !'�"-�8/-�8 �#�)*�4�-�'#�&��1"&����,�-�4-�&��%�#&��&��
��'��"�#����. ���� 

- �2��1/&�+90�)*�7��-/-1$3�9/- (Don?t be in hurry. Always 
have cash in reserve) 
!'�"-�8/-�8&!3�""3� )�
K�"+�����&!��0�1� ��/3
/�� � ) % ) ��' L � � � 4 - �
2!�# %�-13������-� )*�
�2��1/��'�9#�"�)*�7��-/
96�*���!��0�  !+�MN��-
9�OO�P1,�1���'L���4-�2!�# 

 

- &3-�%+�4�� �2��1/*����--&�"�&3-��9/- (Before you buy a 
stock, you should have a clear target where to sell if the stock 
moves against you, a firm stop.) �/3/�)����#&��P82!�#�#�
X$&2�-� 100% &6����,-�"�/��#*"��  234�#�0��,-�"�/�9�1*�1 
#����.�����*/�14-�&6��� �/396���O��3���N�*/�1&��2�#4�#�0� !'
�"-�8/-�8 ����"3� &3-��6���'��4����!��0� )*��2��1/*�%0#���2�-�4�1 
*�&�����/3��!,�-������2�/�'L���������*"���"�  !+)*��Z'��2'2�/
��N����2�.��"�-13���/3/���,�-��4 �/,�-������!,�-���X[�%0#��.� 

 

- -13��03/90#2�"2�.� 23���.� �& (Buy small positions, probe first, 
to test your judgment before you commit to a large position.) 
�/3"3���&!��0�%+/���)%9�& �3�*� &����'�/2��!��0�#�"1��'�!��0�
)�9�#93"�%6��"���-1( �7,�-�-)*�2!�#1,�1��&��2�#9'�)% !+
�-&%��*"+�"!�����*/�+9/&����� X,-�����]%%�196���O*�[��)�&��
�6� Money Management �53� ��'�/2��#�"1��'�!��0� 20% 4-�
%6��"���'�������2�.�)%%+!��0�)�*!�&���718��.�(  !+�3-1( 

 �1-1^,.-�7'�/ �/,�-2!�#�-&"3�&��2�#9'�)%4-����X$& _3��_!
&6���4-���'�93"����!��� !�" 
 

- �/3^,.-X�"4�!� (Never meet a margin call and never average 
down in your buying.) &�����������!,�-����9"����&��&��!��0�
4-����  9#�)*��*a�"3� &��"'����+*8 *�,-%��*"+�"!�4-���� 

-�%%+1���/3X[�%0#90&�-/ #����.� &��Mb�
�'L���4-�2!�#:#1&��!���'����7'�/ 
�7,�-^,.-X�"��!��12���0� -�%�6�)*�5�-�*�&
&3-�X[�%��*"+�"!���� �*/�+9/�#�  !'
�"-�8/-�8%[� �+�6�)*�^,.-�7'�/��7�+�/,�-
���X$&  !+4�1�/,�-���_'# 

 
- �!3-1)*�&6���#$ !2�"�-� (Profits always take care of 
themselves but losses never do. Cut losses quickly.) 4�-��.
������,�-� �!&�����&!��0�*!�1( �3��/�&�6�9!��&�� �,-�&2'
�"!����!��0� !�"/�&6��� ��&!��0�/�&&��"!"3�&6���%+&!��*�1�� 
%[��-1�MN�#$ !-13��)&!�5'#�&'��� %�90#���1���/3�*"���4�1�6�
&6���--&��&3-�  23)����&!��&�� �"!����!��0� !�"�&'#K�"+
4�#�0� ��&!��0�/�&%+&��"! 23%+�MN�#$��1( *"��)*�*!�&���718
#$ !2�"�-� &!3�"�,-�-)*�����1�-�&!��4[.�/��-� ^[��93"�)*O3
/�&%+�/31�-�&!��4[.�/�  X/!�23-��-�& #����.� �6� �+�6�)�4�-��.
4-� !'�"-�8/-�8 �,- 2�����3�����]%%�123��(1�������"& �!3-1)*�
&6���#$ !2�"�-���  !+��&!��0�-�%!��0���)*�&6���#$ !�7'�/-�&
&a�#�  23*�&&��!��0��/3������#������'# !+4�#�0�%�X[���N�4�1 
)*��6�2�/ _�-13���#a#4�#�/3!���! :#14��#&��4�#�0�9$�
90# 23!+���.� �/3�"��&'� 10% 
 

- �1-1�&a�&6��� (Turn paper profits into greal moneyh 
periodically.) 9'������/3��#M]�9�/��X�&'#4[.��#�2!-#�"!� #����.�
&�P����*0�����X,--1$3)�7-�82/�&6��� ��&!��0�-�%!#�"�/�9��1� :#1
�6�&���1-14�1--&2�/9�#93"� �7,�- �!�&6����������2�"�!4 
--&/�����2�"��'� !+�&a��"�)�9'����718�!-#K�1 �53� ��'�9# 
*�,-7��i��2� ����2�� 
 ����*���/��01��,�-�4-�-��/P8&���������� •••• 
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&�+&�,- ����� �� .*�/0�����(1����&�234 
 /�#$&��)5�"- ��28-�& 2  ��*!�&( &��23-���� 
2. ��&�70-�8&�4����&)�9����:& 
 ��,�-�%�&�6�"3��&a�&6�����.� -�%%+&"��� �7��+ �3��#�
*!�1�+#�� :#1��&!��0����56���O/�&( ��#&��P8�'L����#�
 /3�( -�%�!,-&^,.-/4�1)�"�� :#1����)*� -�2���#*�,- Leverage 
9$�( ����*!�& �53� #$%�&�3� Gearing *�,- Effective Gearingn 
  2396�*�����,.-���)�93"���. %+1&2�"-13���7�1�&���&a�
&6�������/3�9��1�/�&�&'�����& :#1&3-�-,�� 2�-�����&3-�"3� ����
"- ��28��.� ��+&-�%�& 2 93"� �,- 
 = ����2�//$!�3�*0�� /3 + ����2�//$!�3�4-��"!� 
4-1&2�"-13��^�&2�"�+���� 

*0�� BLAND ���� 1.95 ��� 

BLAND-W3 ���� *0��!+ 0.73 ��� :#1/���1!+�-�1##����. 
 ����)5�9'�i' 1.50 ��� 
 -�2��)5�9'�i' 1:1 
#����.� 0.73 = (1.95-1.50) + 0.28 

93"�9��4�1" �,- /$!�3����4[.�!�2�/����*0�� /3 
93"�9� #� �,- /$!�3������!��1�4[.�!��#�2�/�"�/_��_"� !+
-��/P84-�2!�#  23%+!#!��/,�-�"!��*!,-��-1 %����� 0 �/,�-X[�
"��*/#-�10 ()�53"��#,-����1( /$!�3�9� #�%+!#!���a"/�& 
#����.� ��&!��0�2�-�)5��"�/�+/�#�+"���7'�/ *�&!��0�)�"- ��28
����*!,--�10�/3&���#,-�) 
 .??*"3� ���/���'� 1 !������ 2�-�&��!��0� :#1�/,�-
7'%��P�%�&������N�*/�1%�&��"'����+*823��( �"/X[�L[&u�
�-� !�" ��#"3� )� 1 �v ����%+-1$3��� 3.0 ��� (�����!49//2'�+
���� 5�"'2%�' �  -�%#$%�&��"' ����+*84-� :��& *�,- SAA 
Consensus &a�#�����) 
 X��^,.-*0�� /3 #�"1��'� 1 !��� %+^,.-*0�� /3�#� 512,821 

 *0��  !+�-%�X[�������N�*/�1  !+4�1����� 3.0 ��� /$!�3���'�
!��0�%+������+/�P 1.5 !������ �,-&6�����" 50% 

  23*�&���1-/����"�/�9��1��7'�/ :#1�!,-&^,.-"- ��28
 �� #�"1��'� 1 !������ %+^,.-"- ��28�#���+/�P 1.3 !���*0�� 
P "���������*0�� /34[.���X[���N�*/�1 3.0 ��� ����"- ��28 P 
"����.� (X��1���/3*/#-�10) %+/��3� 
 = (3.0-1.50) + xxx = 1.50++ 
 X��93"�9� #����� 0 ��7�+_!%�&���� /3&a%+�6�)*�
����"- ��28-1$3����/32�6�&"3� 1.50 ��� 

#����.� ��'�!��0�%+&!�1���� 2 !������ *�,-&6��� 100% 

 
3. ��&�70-�8&�4����&��&4+&*�&�' 
 2�"-13����. �53� X�����������&!��0��+1+1�"X,-*0��^�&2�"
-1$3  !+2�.�)%���%+X,-23-��  23... P "��*�[�� 7�"3� 
X,-*0�� CGD ���X,-���� 1.68 ��� 

CGD-W2 ���� *0��!+ 0.89 ��� :#1/���1!+�-�1##����. 
 ����)5�9'�i' 0.50 ��� 
 -�2��)5�9'�i' 1:1 

 */#-�10 21 /'1. 56 
#����.� 0.89 = (1.68-0.50) + (-0.29) 
 93"�9� #�2'#!� %[��6�&6����#�:#1 4�1*0�� CGD ���X,- 
�#���'� 1.68 ��� �6���'� 0.89 �����^,.- CGD-W2  !+�&a��"�
-�& 0.50 ��� �-%3�1)�"��)5�9'�i' &a%+�#�*0�� CGD �,�/� �*a�
�*/���� -1$3( ���&a#[���'�--&/��#�y�� 0.29 ���/*0�� (�*/,-�
!#2���0��#������ 0.29 ��� *�,- 17%) 
 �*a��*/����  /����������&!��0��+1+1�" &a�"�)*�
�"�/9�)%&��"- ��28�53�&�� �7��+�/3 �3"3�-1$3( -�%�%-:-&�9
#� ���9�/��X�6�&6����#��3�1( :#1�/3/��"�/�9��1����� ����*������
/�#$9'����-,��( )�2!�#&���������� •••• 

 

/��/?)@A3�1�0� 
 

“�3B�)CD���������(0-3/-�?'���' '��
��&��EF�1�0��AG�3HB��7B-�I���” 

 

 
)'..A �*)-�&4?�&4 (Jesse Lauriston Livermore) 

 

"Never become an involuntary investor by holding 
a declining stock." 
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